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Andlisis Razonado de los Estados Financieros Consolidados
al 31 de marzo de 2014

(Cifras en MS)

La Sociedad presenta los Estados Financieros Consolidados con su filial CCLV, Contraparte Central S.A., a continuacion se indican las
variaciones comparadas con el periodo anterior.

1.- ESTADO DE RESULTADOS POR NATURALEZA

31-03-2014 31-03-2013 Variacion
m$ m$ %
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 4.991.841 5.012.060 (0,40)
Otros ingresos, por naturaleza 94.411 13.445 602,20
Gastos por beneficios a los empleados -1.651.962 -1.503.592 9,87
Gasto por depreciacion y amortizacion -510.901 -420.478 21,50
Otros gastos, por naturaleza -1.100.122 -1.091.959 0,75
Otras ganancias (pérdidas) -10.449 -12.631 (17,27)
Ingresos financieros 197.019 156.274 26,07
i s s ) e o I s des s
Diferencias de cambio 108.431 -36.349 (398,31)
Resultado por unidades de reajuste 37.072 6.414 477,99
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior
y el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor 171.721 93.833 83,01
razonable
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 2.382.150 2.323.835 2,51
Gasto por impuestos a las ganancias -367.471 -424.448 (13,42)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 2.014.679 1.899.387 6,07
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 2.009.001 1.894.260 6,06
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 5.678 5.127 10,75
Ganancia (pérdida) 2.014.679 1.899.387 6,07

Los principales ingresos de la Sociedad estan dados por las operaciones de su giro al 31 de marzo de 2014 vy las relacionadas con la
administracidon de su patrimonio, el cual se encuentra invertido en su totalidad en depdsitos a plazo bancarios, acciones, bonos de la
Tesoreria General de la Republica de Chile en UF (BTU), Letras Hipotecarias y Bonos Internacionales.

El resultado de la Sociedad para el periodo finalizado al 31 de marzo de 2014 fue de M$ 2.009.001 mientras que para igual periodo del
afio 2013 fue de MS 1.894.260, lo que significa un aumento de MS 115.292 (+6,1%).

Las principales explicaciones de esta variacién corresponden a una disminucién en los ingresos por actividades ordinarias por M$ 20.214
(-0,4%), a un aumento en los gastos por beneficios a los empleados de M$ 148.370 (+9,9%), a un aumento en los gastos por
depreciacion y amortizacién por M$ 90.423 (+21.5%), a una variacidn positiva correspondiente a la diferencia del valor de mercado de
los activos financieros corrientes por M$ 77.888 (+83,0%) (principalmente en la cartera accionaria), a una variacién positiva del tipo de

cambio del délar por M$ 144.780 (+398,3%) y a una disminucidn en el gasto por impuestos a las ganancias por MS 56.977 (-13,4%).
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La Sociedad no incurre en el pago de intereses financieros ni registra pasivos financieros de ningun tipo.

2.- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Para una adecuada comparacion de ambos periodos, las cifras de Activos y Pasivos corrientes, se presentan consolidados con su filial
CCLV, Contraparte Central S.A. al 31 de marzo 2014 y 31 de diciembre de 2013.

Concepto 31-03-2014 31-12-2013 Variacion
ms$ ms$ %

Activos corrientes 26.121.335 24.543.801 6,43
Activo no corrientes 23.490.697 23.489.245 0,01
Total de Activos 49.612.032 48.033.046 3,29
Pasivos corrientes 4.369.509 4.806.637 (9,09)
Pasivos no corrientes 11.912.384 11.908.552 0,03
Patrimonio 33.130.322 31.123.718 6,45

Participaciones no controladoras 199.817 194.139 2,92
Total de Patrimonio y Pasivos 49.612.032 48.033.046 3,29

Los activos al 31 de marzo de 2014 estan conformados en un 52,7% por activos financieros corrientes (51,1% al 31 de diciembre de
2013), que corresponden principalmente a depdsitos a plazo ( a mas de 90 dias ), bonos de la Tesoreria General de la Republica (BTU),
acciones, Bonos Internacionales.

Los criterios de valoracidn de los activos se presentan en la Nota N2 2 de los Estados Financieros.
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3.- ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO

31-03-2014 31-03-2013
M$ M$

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion 2.147.351 160.053
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -464.934 227473
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 49.962 6.059
Lr:]clraert:‘esr;t:en::;s:::)sminuci()n) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los cambios 1.732.379 393.585
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 36.369 9.457
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 1.768748 403.042
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 7.626.953 7.630.514
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 9.395.701 8.033.556

Para los periodos comparados, los principales componentes de los flujos por actividades de la operacién, corresponde a los cobros por
ventas de bienes y servicios por M$ 10.471.685 a marzo de 2014 (MS$ 5.335.473 a marzo de 2013), pagos a proveedores por el
suministro de bienes y servicios por M$ 5.257.617 a marzo de 2014 (MS$ 2.706.622 a marzo de 2013) y pagos a y por cuenta de los
empleados por M$ 2.937.753 a marzo de 2014 (MS 2.375.646 a marzo de 2013).

4.- MERCADO, COMPETENCIA, PARTICIPACION Y FACTORES DE RIESGO

Los principales mercados en que participa nuestra Institucion corresponde al accionario, de renta fija e intermediacion financiera. Al
respecto, cabe destacar que su competencia corresponde a la Bolsa Electrdnica y a la Bolsa de Valparaiso.

En términos generales, en cuanto a participacién consolidada en los 3 mercados sefialados para el afio 2014 nuestra institucién tuvo
una participacion del 96,9%.

Cabe sefialar que en atencidn a que la Sociedad no tiene endeudamiento, presenta en sus Estados Financieros una liquidez que le
permite cubrir sus obligaciones de corto, mediano y largo plazo y su alta capacidad generadora de efectivo, se puede sefalar que los
riesgos que la podrian afectar son solo aquellos gravitantes de las condiciones generales de la economia nacional e internacional.

En atencidon a que la Sociedad presenta sus Estados Financieros consolidados con su filial CCLV, Contraparte Central S.A. y ésta da inicio
a sus actividades operacionales el 01 de septiembre de 2010, el riesgo financiero esta cubierto con la evaluacién permanente de las
garantias exigidas a los participes de las operaciones de Contraparte Central y Cdmara de Compensacion. Ademas su gestidn de riesgo
financiero se limita a la exposicidn al riesgo de tasa de interés de su cartera de depdsitos a plazo en bancos y Bonos de la Tesoreria
General de la Republica (BTU)
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5.- INDICADORES FINANCIEROS

Indicador Definicion

Liquidez corriente Activos corrientes/pasivos corrientes

Pasivo total/patrimonio atribuible a los

Razén endeudamiento . .
propietarios de la controladora

Resultado por accion Resultado neto/N2 acciones suscritas y pagadas

Unidad

veces

%

MS

31-03-2014

5,9

49,1

41.854

31-12-2013

51

53.7

119.371
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